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1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ
   1.1. Правила осуществления доверительного управления АО «ГУТА-БАНК» (далее -

Правила) разработаны в соответствии с Положением Банка России от 03.08.2015 г. № 482-П «О единых требованиях к правилам осуществления деятельности по управлению ценными бумагами, к порядку раскрытия управляющим информации, а также требованиях, направленных на исключение конфликта интересов управляющего», иными нормативными правовыми актами Российской Федерации и нормативными актами в сфере финансовых рынков, Базовым стандартом совершения управляющим операций на финансовом рынке, соответствующим внутренним стандартом по осуществлению деятельности по управлению ценными бумагами Саморегулируемой организации «Национальная финансовая ассоциация» (далее – СРО НФА).
 1.2. Настоящие Правила определяют:

- Перечень мер по недопущению установления приоритета интересов одного или нескольких Клиентов над интересами других Клиентов (далее – Перечень мер);

- Правила выявления и контроля конфликта интересов, а также предотвращения его

последствий (далее – Правила выявления и контроля конфликта интересов);

- Методику оценки стоимости объектов доверительного управления (далее – Методика);
- Политику осуществления прав по ценным бумагам (далее – Политика);
- Условия и порядок совершения операций по управлению активами.

1.3. В настоящих Правилах используются следующие термины и определения:

               Банк, Управляющий, Доверительный управляющий – АО «ГУТА-БАНК», являющееся членом СРО НФА и осуществляющее деятельность по доверительному управлению ценными бумагами на основании лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами.
           Внутренние документы - правила, положения и иные организационно-распорядительные документы Управляющего, устанавливающие порядок определения инвестиционного профиля Клиента и перечень сведений, предоставляемых Клиентом, для его определения, методику оценки стоимости объектов доверительного управления, политику осуществления прав по ценным бумагам, меры по недопущению установления приоритета интересов одного или нескольких Клиентов над интересами других Клиентов, а также регламентирующие иные вопросы, связанные с деятельностью Управляющего.

               Инвестиционный портфель - имущество Клиента, находящееся в доверительном управлении Управляющего и обязательства, подлежащие исполнению за счёт этого имущества.
    Инвестиционный профиль Клиента - инвестиционные цели Клиента по договору доверительного управления, включая инвестиционный горизонт, ожидаемую доходность и допустимый риск на этом инвестиционном горизонте.

Квалифицированный инвестор – лицо, отвечающее требованиям, установленным Федеральным законом от 22.04.1996 N39-ФЗ «О рынке ценных бумаг», или признанное Управляющим квалифицированным инвестором.

    Клиент, Учредитель управления, Учредитель – юридическое или физическое лицо, заключившее договор доверительного управления с Управляющим, а также лицо, имеющее намерение заключить такой договор.

Контролер – должностное лицо Управляющего, отвечающее за осуществление внутреннего контроля.

Конфиденциальная информация – любая информация, в том числе служебная, которая имеет действительную или потенциальную коммерческую ценность в силу неизвестности ее третьим лицам, доступ к ней ограничен на законном основании и обладатель информации принимает меры к охране её конфиденциальности. Сведения, которые представляют собой конфиденциальную информацию, определяются действующим законодательством Российской Федерации, внутренними документами Управляющего по конфиденциальной информации и/или договорами между Управляющим и Клиентами.

Конфликт интересов – противоречие между имущественными и иными интересами Управляющего и (или) его Сотрудников и Клиента, в результате которого действия (бездействия) Управляющего причиняют убытки Клиенту и (или) влекут иные неблагоприятные последствия для Клиента.

 Объекты ДУ (Активы, активы) –   ценные бумаги и денежные средства (в том числе денежные средства в иностранной валюте), предназначенные для совершения сделок с ценными бумагами и (или) заключения договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, переданные Учредителем управления Управляющему или находящиеся в доверительном управлении.

         Сотрудники – лица, выполняющие определенные функции на основании трудового или гражданско-правового договора с Управляющим в рамках осуществляемой им профессиональной деятельности.
         Профессиональная деятельность – профессиональная деятельность по доверительному управлению ценными бумагами, денежными средствами, предназначенными для совершения сделок с ценными бумагами и (или) заключения договоров, являющихся производными финансовыми инструментами.

        Любые иные термины, значение которых не определено в разделе 1 настоящих Правил, используются в значении, которое придается им внутренними документами Управляющего, законом или иными правовыми актами Российской Федерации, включая, но не ограничиваясь, нормативными актами в сфере финансовых рынков, регулирующими выпуск и обращение ценных бумаг в Российской Федерации, осуществление профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг Российской Федерации, а при отсутствии в указанных актах определений таких терминов - в значении, придаваемом таким терминам в практике работы российских профессиональных участников рынка ценных бумаг.
2. ПЕРЕЧЕНЬ МЕР ПО НЕДОПУЩЕНИЮ УСТАНОВЛЕНИЯ ПРИОРИТЕТА ИНТЕРЕСОВ ОДНОГО ИЛИ НЕСКОЛЬКИХ КЛИЕНТОВ НАД ИНТЕРЕСАМИ ДРУГИХ КЛИЕНТОВ
2.1. При управлении ценными бумагами и денежными средствами нескольких Клиентов Управляющий предпринимает меры по недопущению установления приоритета интересов одного или нескольких Клиентов над интересами других Клиентов.

2.2. В целях недопущения приоритета интересов одного или нескольких Клиентов над интересами других Клиентов Управляющий в полной мере руководствуется требованиями внутренних документов Управляющего, в частности «Правилами выявления и контроля конфликта интересов, а также предотвращения его последствий», устанавливающими перечень мер по выявлению и контролю конфликта интересов, и предотвращению его последствий.
2.3. С целью обеспечения выполнения указанных мер, а также с целью сохранности денежных средств и ценных бумаг, Управляющий обязан соблюдать следующие требования:

•    в случае подачи заявки на организованных торгах на заключение договоров, объектом которых являются ценные бумаги, за счет имущества нескольких Клиентов денежные обязательства, вытекающие из таких договоров, исполняются за счет или в пользу каждого из указанных Клиентов в объеме, который определяется исходя из средней цены ценной бумаги, взвешенной по количеству ценных бумаг, приобретаемых или отчуждаемых по договорам, заключенным на основании указанной заявки;
· в случае заключения договора, объектом которого являются ценные бумаги, за счет имущества нескольких Клиентов не на организованных торгах денежные обязательства по такому договору исполняются за счет или в пользу каждого из указанных Клиентов в объеме, который определяется исходя из цены одной ценной бумаги, рассчитанной исходя из цены договора и количества приобретаемых или отчуждаемых ценных бумаг по этому договору;
· договор, являющийся производным финансовым инструментом, может быть заключен только за счет одного Клиента. При этом допускается заключение такого договора на организованных торгах на основании заявки, поданной в интересах нескольких Клиентов, на заключение нескольких договоров, являющихся производными финансовыми инструментами, за счет нескольких Клиентов;
· не допускается приобретение одной ценной бумаги или заключение договора, являющегося производным финансовым инструментом, за счет имущества нескольких Клиентов, за исключением случая, когда имущество этих Клиентов, находящееся в доверительном управлении, принадлежит им на праве общей собственности.

2.4. При осуществлении профессиональной деятельности Управляющий:
· руководствуется исключительно интересами Клиента, если таковые не противоречат действующему законодательству Российской Федерации, требованиям внутренних документов Управляющего или условиям договора доверительного управления;

· действует с позиции добросовестного отношения ко всем Клиентам. Управляющий не оказывает одним Клиентам предпочтение перед другими в оказании профессиональных услуг по признакам их национальности, пола, политических или религиозных убеждений, финансового состояния, деловой репутации и других обстоятельств;

· обеспечивает внутренний контроль за деятельностью подразделений и отдельных Сотрудников, задействованных в выполнении, оформлении и учете сделок и операций Банка и Клиентов, а также имеющих доступ к конфиденциальной информации, в целях защиты прав и интересов, как Клиентов, так и Управляющего от ошибочных или недобросовестных действий Сотрудников, которые могут принести убытки Управляющему, нанести вред его репутации, привести к ущемлению прав и интересов Клиентов, либо иметь иные негативные последствия.

2.5. При осуществлении управления ценными бумагами Управляющий руководствуется исключительно интересами каждого Клиента, стремится заключить сделку на наиболее выгодных для Клиента условиях, учитывая его инвестиционный профиль, инвестиционную декларацию и конкретные условия рынка.

Управляющий принимает все зависящие от него разумные меры для достижения инвестиционных целей Клиента при соответствии уровню риска возможных убытков, который способен нести Клиент.

         2.6. Управляющий не допускает приоритета интересов одного или нескольких Клиентов над интересами других Клиентов при осуществлении мер по минимизации (устранению) неблагоприятных последствий конфликта интересов, возникшего между Банком и Клиентом.

         2.7. Управляющий не допускает при принятии инвестиционных решений
конкуренции инвестиционных портфелей Клиентов.

2.7. Требования настоящего Перечня мер доводятся до сведения Сотрудников
Управляющего и подлежат обязательному исполнению.

3. ПРАВИЛА ВЫЯВЛЕНИЯ И КОНТРОЛЯ КОНФЛИКТА ИНТЕРЕСОВ, А ТАКЖЕ ПРЕДОТВРАЩЕНИЯ ЕГО ПОСЛЕДСТВИЙ 
        3.1. Общие положения.

        Управляющий обязан предпринимать меры по выявлению и контролю конфликта интересов, а также по предотвращению его последствий.

         В случае если меры, принятые Управляющим по предотвращению последствий конфликта интересов, не привели к снижению риска причинения ущерба интересам Клиента, Управляющий обязан уведомить Клиента об общем характере и (или) источниках конфликта интересов до начала совершения сделок, связанных с доверительным управлением имуществом Клиента.

        В случае, если конфликт интересов Управляющего и его Клиента или разных Клиентов, о котором все стороны не были уведомлены заранее, привел к действиям Управляющего, нанесшим ущерб интересам Клиента, Управляющий обязан за свой счет возместить убытки в порядке, установленном гражданским законодательством.

3.2. Принципы профессиональной деятельности и меры, способствующие их реализации
         3.2.1. В целях выявления и контроля конфликта интересов, а также предотвращения его последствий Управляющий осуществляет свою деятельность на основе следующих принципов:

· добросовестность;

· законность;

· приоритет интересов Клиентов;

· профессионализм;

· независимость;

· информационная открытость.

         Добросовестность.

         Управляющий осуществляет профессиональную деятельность добросовестно, а также предпринимая все разумные действия по защите интересов и имущества Учредителей управления.

         В этих целях Управляющий принимает следующие меры:

· оценивает факты и обстоятельства, сложившиеся на рынке, а также не допускает предвзятости, наносящей ущерб Учредителям управления;

· обеспечивает надежную защиту средств Учредителей управления путем разделения активов Учредителей управления и своих собственных активов, идентификации активов, а также и иными способами;

· проявляет должную меру заботливости к соблюдению условий договоров с Учредителями управления;

· неукоснительно осуществляет меры по предотвращению конфликта интересов;

· принимает предусмотренные внутренними документами Управляющего меры с целью получения от Учредителей управления сведений для определения инвестиционного профиля Учредителя управления.

·  не вправе злоупотреблять предоставленными ему правами с целью извлечения выгоды или ущемления интересов Учредителей управления.

          Законность.

          Для реализации принципа законности Управляющий при осуществлении деятельности неукоснительно соблюдает требования федеральных законов, иных нормативных правовых актов Российской Федерации.

          Управляющий осуществляет внутренний контроль в соответствии с требованиями действующего законодательства, в том числе внутренний контроль в целях противодействия легализации (отмыванию) доходов, полученных преступным путем, и финансированию терроризма.

          Приоритет интересов Клиентов.

          Для обеспечения принципа приоритета интересов Учредителей управления Управляющий принимает следующие меры:

·  избегает конфликта интересов и обеспечивает раскрытие информации Учредителю управления;

·  не допускает недобросовестного соблюдения и удовлетворения собственных интересов за счет ущемления прав и законных интересов Учредителя управления;

·  не допускает установления приоритета интересов одного или нескольких Учредителей управления над интересами других Учредителей управления, а также дискриминации Учредителей управления по какому-либо признаку.

          Профессионализм.

          В целях реализации данного принципа Управляющий обеспечивает осуществление деятельности исключительно на профессиональной основе.

          Управляющий обеспечивает надлежащую квалификацию и подготовленность своих Сотрудников, а также имеет в распоряжении и эффективно применяет ресурсы и процедуры, необходимые для осуществления профессиональной деятельности.

          Независимость.

          Управляющий не допускает предвзятости, давления третьих лиц и/или зависимости от них, способной нанести ущерб Клиентам или третьим лицам.

         Информационная открытость.

         Для обеспечения реализации принципа информационной открытости Управляющий осуществляет раскрытие информации, в том числе Учредителям управления, о своем правовом статусе, финансовом положении и об операциях с ценными бумагами в случаях и в порядке, установленных федеральными законами, иными нормативными правовыми актами Российской Федерации, внутренними документами Управляющего и условиями договоров с Учредителями управления.

         Управляющий предпринимает законные и разумные меры для обеспечения Учредителя управления информацией, необходимой для принятия последним решения о целях доверительного управления, объектах инвестирования, о надлежащей структуре инвестиционного портфеля.

         Управляющий предоставляет Учредителю управления полный и объективный отчет о выполнении своих обязательств перед этим Учредителем управления.

         Управляющий обеспечивает возможность любых лиц ознакомиться с копиями лицензий Управляющего, заверенными в установленном порядке.

         Управляющий строго соблюдает договорные обязательства, требования законодательства в отношении конфиденциальности информации, ставшей ему известной в связи с осуществлением деятельности на финансовом рынке.

3.3. Служебная этика
          3.3.1. Управляющий обеспечивает соблюдение своими Сотрудниками квалификационных требований, предусмотренных для Сотрудников, осуществляющих профессиональную деятельность, устанавливаемых нормативными актами Банка России и иными нормативными правовыми актами.

           Если Сотрудники Управляющего перестают по каким-либо причинам соответствовать установленным требованиям, Управляющий принимает предусмотренные законодательством Российской Федерации меры для устранения указанного несоответствия.

          3.3.2. Управляющий требует от своих Сотрудников:

· ответственного и внимательного отношения к Учредителям управления;

· добросовестного выполнения должностных обязанностей;

· осуществления деятельности исключительно на профессиональной основе;

· соблюдения правил и процедур, установленных внутренними документами Управляющего;

· соблюдения мер по предотвращению несанкционированного доступа к конфиденциальной и служебной информации или распространения ее среди других Сотрудников, не допущенных в установленном порядке к такой информации, а также среди третьих лиц;

· недопущения предвзятости, зависимости от третьих лиц, которые могут нанести ущерб законным правам и интересам Учредителя управления;

· незамедлительного уведомления Контролера о появлении условий, которые могут повлечь возникновение конфликта интересов.

3.4. Меры по выявлению и контролю конфликта интересов, а также по предотвращению его последствий.
          3.4.1. В целях выявления и контроля конфликта интересов, а также предотвращения его последствий Управляющий устанавливает следующие принципы и меры, способствующие их реализации:

· управление имуществом Учредителей управления осуществляется в полном соответствии с инвестиционным профилем и заключенными договорами доверительного управления;

· Управляющий принимает разумные меры для оценки Учредителем управления характера рисков инвестирования;

· Управляющий доводит до сведения Учредителя управления определенный для него инвестиционный профиль, а также описание допустимого риска;

· Управляющий строго соблюдает принцип разделения денежных средств и ценных бумаг Учредителя управления и самого Управляющего, а также принимает все разумные меры для защиты и обеспечения сохранности средств и ценных бумаг Учредителей управления;

· Управляющий предпринимает разумные меры для предоставления Учредителю управления полной и объективной информации, касающейся управления активами Учредителя управления;

· Сотрудники Управляющего должны неукоснительно соблюдать установленные ограничения в процедурах доступа к конфиденциальной информации и внутренние правила по ограничению передачи конфиденциальной и инсайдерской информации между подразделениями;

          3.4.2. При осуществлении деятельности по управлению ценными бумагами Управляющий соблюдает ограничения на совершение сделок, установленные действующим законодательством и договором с Учредителем управления. 

          3.4.3. При осуществлении деятельности по управлению ценными бумагами Управляющий не вправе:

· отчуждать принадлежащие учредителю управления объекты доверительного управления в состав имущества Управляющего, в состав имущества акционеров (участников) Управляющего, аффилированных лиц Управляющего или в состав имущества других учредителей управления, находящегося у него в доверительном управлении, за исключением вознаграждения и расходов, произведенных им при управлении ценными бумагами, в соответствии с законодательством Российской Федерации;

· отчуждать в состав имущества, находящегося у него в доверительном управлении, собственное имущество, за исключением случаев, предусмотренных законодательством Российской Федерации и договором доверительного управления;

· отчуждать в состав имущества, находящегося у него в доверительном управлении, имущество комитента (принципала, доверителя) во исполнение договора комиссии (агентского договора, договора поручения), в случае, если Управляющий одновременно является комиссионером (агентом, поверенным) по указанному договору;

· отчуждать имущество, находящееся у него в доверительном управлении в состав имущества комитента (принципала, доверителя) во исполнение договора комиссии (агентского договора, договора поручения), в случае, если Управляющий одновременно является комиссионером (агентом, поверенным) по указанному договору.

· совершать сделки с имуществом учредителя управления с нарушением условий договора доверительного управления;

· безвозмездно отчуждать имущество учредителя управления за исключением вознаграждения и расходов, произведенных им при управлении ценными бумагами, в соответствии с законодательством Российской Федерации;

· принимать в доверительное управление или приобретать за счет денежных средств, находящихся у него в доверительном управлении, ценные бумаги, выпущенные им или его аффилированными лицами, за исключением ценных бумаг, включенных в котировальные списки фондовых бирж;
· принимать в доверительное управление или приобретать за счет денежных средств, находящихся у него в доверительном управлении, инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда и акции акционерного инвестиционного фонда, управляющей компанией которого являются аффилированные лица Управляющего;

· приобретать ценные бумаги организаций, находящихся в процессе ликвидации, а также признанных банкротами и в отношении которых открыто конкурсное производство в соответствии с законодательством Российской Федерации о несостоятельности (банкротстве), если информация об этом была раскрыта в соответствии с порядком, установленным нормативными правовыми актами Российской Федерации;

· получать на условиях договоров займа денежные средства и ценные бумаги, подлежащие возврату за счет имущества учредителя управления, если иное не предусмотрено законодательством Российской Федерации, а также предоставлять займы за счет имущества учредителя управления;

· передавать находящиеся в доверительном управлении ценные бумаги в обеспечение исполнения своих собственных обязательств (за исключением обязательств, возникающих в связи с исполнением Управляющим соответствующего договора доверительного управления), обязательств своих аффилированных лиц, обязательств иных третьих лиц;

· давать какие-либо гарантии и обещания о будущей эффективности и доходности управления ценными бумагами, в том числе основанные на информации о результатах его деятельности в прошлом;
· отчуждать имущество, находящееся в доверительном управлении, по договорам, предусматривающим отсрочку или рассрочку платежа более чем срок, установленный в договоре доверительного управления, за который стороны должны уведомить друг друга об отказе от договора доверительного управления, за исключением биржевых и внебиржевых срочных договоров (контрактов);

· устанавливать приоритет интересов одного учредителя управления (выгодоприобретателя) перед интересами другого учредителя управления (выгодоприобретателя) при распределении между учредителями управления ценных бумаг/денежных средств, Управляющим в результате совершения сделки за счет средств разных учредителей управления.

3.5. Предотвращение последствий конфликта интересов.

         3.5.1. В целях предотвращения конфликта интересов Сотрудники Управляющего обязаны:

· воздерживаться от совершения действий и принятия решений, которые могут привести к возникновению конфликта интересов;

· незамедлительно доводить до сведения Контролера сведения о появлении условий, которые могут повлечь возникновение конфликта интересов, а также о возникновении конфликта интересов;

· сообщать Контролеру о возникновении обстоятельств, препятствующих независимому и добросовестному осуществлению Сотрудниками должностных обязанностей.

         3.5.2. В случае возникновения конфликта интересов Управляющий предпринимает все необходимые и разумные меры для разрешения конфликта интересов в пользу Учредителя управления, а также прилагает все усилия по устранению неблагоприятных для Учредителя управления последствий с целью снижения (устранения) риска причинения ущерба интересам Учредителя управления. В случае возникновения конфликта интересов Управляющий незамедлительно информирует об этом Учредителя управления.

         3.5.3. В целях устранения неблагоприятных последствий конфликта интересов Управляющий принимает законные и наиболее адекватные с учетом конкретных обстоятельств меры, руководствуясь принципом приоритета интересов Учредителя управления над своими собственными. При этом указанные меры не должны допускать приоритета интересов Учредителя управления, затронутого конфликтом интересов, над интересами других Учредителей управления.

         3.5.4. В случае если меры, принятые Управляющим по предотвращению последствий конфликта интересов, не привели к снижению риска причинения ущерба интересам Клиента, Управляющий обязан уведомить Учредителя управления об общем характере и (или) источниках конфликта интересов до начала совершения сделок, связанных с доверительным управлением имуществом Учредителя управления.

         3.6. Внутренний контроль.

         3.6.1. Управляющий обеспечивает внутренний контроль за деятельностью подразделений и отдельных Сотрудников, задействованных в выполнении, оформлении и учете сделок и операций Управляющего и Учредителей управления, а также имеющих доступ к конфиденциальной информации, в целях защиты прав и интересов как Учредителей управления, так и Управляющего от ошибочных или недобросовестных действий Сотрудников Управляющего, которые могут принести убытки Управляющему, нанести вред его репутации, привести к ущемлению прав и интересов Учредителей управления, либо иметь иные негативные последствия.

          3.6.2. Требования настоящих Правил выявления и контроля конфликта интересов доводятся до сведения всех Сотрудников Управляющего и подлежат обязательному исполнению. Контроль за исполнением требований, изложенных в настоящих Правилах выявления и контроля конфликта интересов, возлагается на Контролера и руководителя Управляющего.
4. МЕТОДИКА ОЦЕНКИ СТОИМОСТИ ОБЪЕКТОВ ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ

4.1. Настоящая Методика разработана в целях определения стоимости объектов доверительного управления, передаваемых Учредителем в доверительное управление и/или возвращаемых Учредителю, а также находящихся в доверительном управлении по договору доверительного управления (далее – Активы). 

Доверительный управляющий использует единую Методику для всех Учредителей, за исключением Учредителей, договором доверительного управления которых предусмотрена иная методика определения стоимости объектов ДУ. 

4.2. Оценка стоимости Активов используется Доверительным управляющим при отражении операций с объектами ДУ по счетам бухгалтерского учета, для определения налогооблагаемой базы и принятия к учету расходов, связанных с приобретением объектов ДУ, а также для целей составления отчетности, расчета вознаграждения Доверительного управляющего, расчета стоимости инвестиционного портфеля Клиента, фактического риска и доходности.

3.3. Рыночная стоимость Активов определяется в валюте Российской Федерации. Сумма денежных средств в иностранной валюте, а также стоимость ценных бумаг, номинированных в иностранной валюте, пересчитывается в валюту Российской Федерации по курсу, установленному Центральным Банком Российской Федерации на дату оценки стоимости Активов.

4.4. Стоимостью денежных средств признается их номинальная стоимость в валюте Российской Федерации. Денежные средства, выраженные в иностранной валюте, оцениваются по курсу Банка России на дату оценки.

При расчете стоимости денежных средств учитываются текущие значения остатков денежных средств на счетах и вкладах в кредитных организациях (депозиты).

4.5. Оценка стоимости ценных бумаг, передаваемых Учредителем в доверительное управление (или возвращаемых Учредителю), производится в соответствии с п.4.6. следующим образом:

При передаче Активов от Учредителя к Доверительному управляющему ценные бумаги, подлежащие передаче, оцениваются на день фактического зачисления ценных бумаг на счет депо Доверительного управляющего. 

При возврате Активов Учредителю ценные бумаги, подлежащие возврату, оцениваются на рабочий день, предшествующий дню передачи ценных бумаг. 

4.6.  Оценка стоимости ценных бумаг, находящихся в доверительном управлении, производится следующим образом:

4.6.1. Оценка стоимости ценных бумаг, находящихся в доверительном управлении, осуществляется по их средневзвешенным ценам, раскрываемым организатором торговли на дату оценки в соответствии с нормативными актами в сфере финансовых рынков, за исключением следующих случаев: 

- для ценных бумаг, не обращающихся на организованном рынке ценных бумаг, оценка осуществляется по цене первоначального приобретения ценных бумаг, 

- для облигаций, находящихся в состоянии дефолта, оценка осуществляется по их рыночным ценам, рассчитанным организатором торговли на дату оценки; а при отсутствии таковых и дефолте по окончательному погашению облигаций с плановой даты погашения облигаций – по нулю;

- для ценных бумаг эмитентов, признанных банкротом, при отсутствии средневзвешенной цены – по нулю;

- для облигаций, срок погашения которых наступил, не находящихся в состоянии дефолта – по нулю до момента поступления денежных средств в счет их погашения, нулю - с момента поступления денежных средств в счет их погашения.

Если в дату переоценки организатор торговли не раскрыл информацию о средневзвешенной цене, то оценка стоимости ценных бумаг осуществляется по средневзвешенной цене на ближайшую предшествующую дату, в которую раскрывалась средневзвешенная цена, но не более трех месяцев до даты переоценки.

4.6.2.
В случае невозможности определить стоимость ценной бумаги ни одним из
вышеуказанных способов стоимость ценной бумаги определяется по стоимости приобретения такой ценной бумаги, затраты на приобретение которой подтверждены
документально.

В случае необходимости по согласованию с Клиентом стоимость ценной бумаги может быть определена независимым оценщиком.

4.6.3. При оценке облигаций учитывается накопленный купонный доход на дату оценки.

5. ПОЛИТИКА ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ ПРАВ ПО ЦЕННЫМ БУМАГАМ

5.1. Настоящая Политика осуществления прав по ценным бумагам распространяется на следующие операции на финансовом рынке, подлежащие стандартизации, при осуществлении АО «ГУТА-БАНК» как профессиональным участником рынка ценных бумаг деятельности по управлению ценными бумагами:
- осуществление прав по ценным бумагам, находящимся в доверительном управлении.
Управляющий самостоятельно осуществляет все права по ценным бумагам, находящимся в доверительном управлении по всем договорам доверительного управления, заключенным с Клиентом на основании утвержденной им Политики осуществления прав по ценным бумагам, за исключением случаев, когда в договоре доверительного управления прямо предусмотрено, что Управляющий при осуществлении прав по ценным бумагам руководствуется указаниями Клиента.

          5.2. При осуществлении прав по ценным бумагам, находящимися в доверительном управлении, Управляющий руководствуется следующими принципами:

1) соблюдение требований законодательства Российской Федерации, нормативных актов Банка России, внутренних стандартов СРО НФА, договора доверительного управления, обычаев и этических норм; 

2) разумность и добросовестность при осуществлении прав и исполнении обязанностей исключительно в интересах Клиента; 

3) приоритет интересов Клиента над собственными интересами Управляющего, его органов управления и должностных лиц; 

4) защита прав и законных интересов Клиента.  
5.3. Если иное прямо не установлено договором доверительного управления или соответствующими письменными указаниями (далее - инструкциями) Клиента, Управляющий при самостоятельном осуществлении прав по ценным бумагам, находящимся в доверительном управлении, согласно настоящей Политике, будет воздерживаться от участия в общих собраниях владельцев ценных бумаг (от осуществления прав голоса по ценным бумагам).

5.4. Если в соответствии с договором доверительного управления Управляющий не уполномочен осуществлять по ценным бумагам, являющимся объектом доверительного управления, права голоса на общем собрании владельцев ценных бумаг (акционеров, владельцев инвестиционных паев, владельцев ипотечных сертификатов участия  и т.д.), то Управляющий совершает действия, необходимые для осуществления Клиентом прав по ценным бумагам, в том числе права голоса, а также права требовать от эмитента ценных бумаг (лица, обязанного по ценной бумаге) их выкупа (погашения).

 5.5. Управляющий предоставляет информацию о Клиенте для составления списка лиц, имеющих право на участие в общем собрании владельцев ценных бумаг, а также по требованию Клиента дает депозитарию указание (инструкцию) о реализации Клиентом права голоса, а также совершает иные действия, необходимые для осуществления Клиентом прав голоса по таким ценным бумагам, права требования от эмитента ценных бумаг (лица, обязанного по ценной бумаге) их выкупа (погашения).

5.6. Если в соответствии с договором доверительного управления Управляющий уполномочен осуществлять по ценным бумагам, являющимся объектом доверительного управления, права голоса на общем собрании владельцев ценных бумаг, то Управляющий самостоятельно определяет позицию, которой будет придерживаться при осуществлении прав голоса. 
5.7. При голосовании на общих собраниях владельцев ценных бумаг, находящихся в 

доверительном управлении, Управляющий будет придерживаться следующих принципов: 

· разумности и добросовестности действий при осуществлении своих прав и исполнении обязанностей в интересах Клиента; 

· законные права и интересы Учредителей управления ставятся выше интересов Управляющего, заинтересованности его должностных лиц и Сотрудников в получении материальной и (или) личной выгоды; 
· при голосовании на общих собраниях владельцев ценных бумаг по каждому конкретному вопросу (далее – голосование) принимаются решения, направленные на обеспечение сохранности и прироста имущества учредителя управления;

· голосование должно обеспечивать защиту прав и законных интересов Учредителей управления, в интересах которых действует Управляющий, а также соблюдение этических норм и практики делового оборота; 

· отсутствия предвзятости, зависимости от третьих лиц, которые могут нанести ущерб законным правам и интересам Клиента.

5.8. В соответствии с настоящей Политикой осуществления прав по ценным бумагам Управляющий самостоятельно принимает решение о выборе конкретного варианта голосования (голосует «за», «против» или «воздержался»), либо не принимает участие в общем собрании, руководствуясь своим профессиональным суждением (с учетом следующих обстоятельств и (или) показателей): 

· срока договора доверительного управления; 

· инвестиционного профиля, инвестиционных целей учредителя управления; 

· соотношения голосов, принадлежащих Управляющему, к общему количеству голосов по вопросу, вынесенному на голосование; 

· задач и перспектив развития акционерного общества, паевого инвестиционного фонда и др; 

5.9. Управляющий имеет право не участвовать в общих собраниях владельцев ценных бумаг, если доля ценных бумаг, в отношении которых он осуществляет доверительное управление, составляет менее 1 % от общего числа данных ценных бумаг, предоставляющих право голоса, при условии отсутствия иных письменных указаний от Клиента. 

          В случае, если доля ценных бумаг Клиента, находящихся в доверительном управлении составляет от 2% и выше, то участие в общем собрании владельцев ценных бумаг и/или голосование на общих собраниях владельцев ценных бумаг Управляющий осуществляет в соответствии с инструкциями, полученными от Клиента.
 Если от Клиента не поступило соответствующих инструкций, Управляющий не принимает участия в общих собраниях владельцев ценных бумаг. 

         5.10. Управляющий при осуществлении права голоса по ценным бумагам Клиентов может при необходимости истребовать бухгалтерские и другие документы для анализа финансово-хозяйственной деятельности и действий исполнительных органов эмитента (лица, обязанного по ценной бумаге).

5.11. Информация об осуществлении Управляющим в отчетном периоде права голоса по ценным бумагам, являющимся объектами доверительного управления, указывается в отчете о деятельности Управляющего за соответствующий период, предоставляемом Клиенту, с указанием по каким ценным бумагам он голосовал на общем собрании владельцев ценных бумаг и выбранного варианта голосования по каждому вопросу повестки дня.

5.12. Управляющий принимает решение о предъявлении требования о досрочном погашении ценных бумаг (в том числе облигаций и инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов), выкупе ценных бумаг, их конвертации, а также об осуществлении или об отказе от осуществления иных прав по ценным бумагам, руководствуясь принципом разумности и добросовестности, в том числе с учетом следующего: 

· срока договора доверительного управления; 

· инвестиционных целей учредителя управления; 

· оставшегося срока до погашения облигаций (если такой срок предусмотрен условиями выпуска ценной бумаги); 

· финансового состояния эмитента (лица, обязанного по ценной бумаге) и другими факторами. 

5.13. Если Управляющий не уполномочен осуществлять права по ценным бумагам Клиента, то он совершает действия, необходимые для осуществления соответствующих прав, в том числе права на получение дохода, права требовать от эмитента ценных бумаг (лица, обязанного по ценной бумаге) их выкупа (погашения), уполномоченным на это лицом.

5.14. В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения эмитентом (лицом, обязанным по ценной бумаге) своих обязательств по ценным бумагам Управляющий принимает меры по защите прав, предоставляемых соответствующими ценными бумагами, в том числе через третьих лиц (представителя владельцев облигаций, профессиональных консультантов и т.д.).

         5.15. Управляющий вправе в одностороннем порядке изменять Политику с соблюдением требований действующего законодательства Российской Федерации. 

         5.16. Управляющий раскрывает Политику, а также изменения и дополнения к ней на своем официальном сайте в информационно-телекоммуникационной сети "Интернет" не позднее 10 календарных дней до дня их вступления в силу с указанием даты ее размещения на сайте и даты вступления в силу. 

6. УСЛОВИЯ И ПОРЯДОК СОВЕРШЕНИЯ ОПЕРАЦИЙ ПО УПРАВЛЕНИЮ АКТИВАМИ

6.1. Управляющий осуществляет деятельность по управлению активами Клиента в соответствии с законодательством Российской Федерации, нормативными актами Банка России, требованиями Базового стандарта совершения управляющим операций на финансовом рынке, соответствующего внутреннего стандарта СРО НФА по осуществлению деятельности по управлению ценными бумагами, внутренних документов Управляющего, а также в соответствии с условиями договора доверительного управления. 

6.2. Сделки в рамках деятельности по доверительному управлению Управляющий совершает от своего имени, указывая при этом, что он действует в качестве доверительного управляющего. Это условие считается соблюдённым, если при совершении действий, не требующих письменного оформления, другая сторона информирована об их совершении Управляющим в этом качестве, а в письменных документах после имени или наименования Управляющего сделана пометка "Д.У.".  

6.3. Управляющий обязан действовать таким образом, чтобы предотвратить конфликт интересов Управляющего и его Клиента или разных Клиентов Управляющего. Требования к Управляющему по предотвращению конфликта интересов, а также по предотвращению его последствий определяются в Стандарте СРО НФА «Предотвращение конфликта интересов», а также в утвержденных Управляющим внутренних документах: «Перечне мер, направленных на исключение конфликта интересов при осуществлении профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг АО «ГУТА-БАНК», «Правилах выявления и контроля конфликта интересов, а также предотвращения его последствий». 

6.4. Управляющий вправе при осуществлении деятельности по управлению активами Клиента приобретать ценные бумаги, предназначенные для квалифицированных инвесторов (ограниченные в обороте), и заключать договоры, являющиеся производными финансовыми инструментами, предназначенными для квалифицированных инвесторов, только при условии, что Клиент Управляющего является квалифицированным инвестором. 

6.5. Управляющий обязан определить и согласовать с Клиентом его инвестиционный профиль до начала осуществления доверительного управления, за исключением случаев, установленных нормативными актами Банка России. Начало доверительного управления активами устанавливается моментом передачи ценных бумаг и/или денежных средств Управляющему. 

6.6. Ожидаемая доходность Клиента, указываемая в его инвестиционном профиле, не накладывает на Управляющего обязанности по ее достижению и не является гарантией для Клиента, если в договоре доверительного управления не указано иное.

6.7. Управляющий может установить один инвестиционный горизонт на весь период действия договора или в зависимости от целей инвестирования несколько последовательных инвестиционных горизонтов. 

6.8. В случае если срок действия договора доверительного управления включает несколько последовательных инвестиционных горизонтов Управляющий определяет и согласовывает с Клиентом инвестиционный профиль по каждому инвестиционному горизонту или на весь срок действия договора. 

6.9. В целях проявления Управляющим должной заботливости об интересах Клиента Управляющий прилагает все разумные усилия к соответствию индивидуальной стратегии доверительного управления инвестиционному профилю Клиента. 

6.10. Управляющий должен обеспечить хранение документов и записей об активах Клиента, и обязательствах, подлежащих исполнению за счёт этих активов, о стоимости инвестиционного портфеля, а также о сделках, совершённых за счёт этих активов. 

6.11. Управляющий хранит расчёты показателей, осуществляемые в целях раскрытия информации, а также информацию в отношении инвестиционного портфеля, его стоимости, о сделках за счет этого инвестиционного портфеля в течение пяти лет со дня произведения расчёта таких показателей.

6.12. Управляющий информирует СРО НФА об используемых им способах управления ценными бумагами в порядке, установленном внутренними документами СРО НФА.

6.13. С целью обеспечения сохранности денежных средств и ценных бумаг Клиентов Управляющий дополнительно обязан обособить ценные бумаги и денежные средства Клиентов, находящиеся в доверительном управлении, а также полученные Управляющим в процессе управления активами Клиента, от имущества Управляющего и имущества Клиента, переданного Управляющему в связи с осуществлением им иных видов деятельности. 

6.14. Управляющий осуществляет отдельный учет ценных бумаг, являющихся объектом доверительного управления, по каждому договору доверительного управления. 

6.15. Управляющий должен обеспечить внутренний учёт сделок и операций в рамках деятельности по доверительному управлению активами в соответствии с требованиями нормативных актов Банка России. 

6.16. Управляющий раскрывает на своем официальном сайте в информационно-телекоммуникационной сети "Интернет" внутренние документы, предусмотренные нормативными актами Банка России. Указанные внутренние документы, а также изменения в них должны быть раскрыты не позднее 10 календарных дней до дня их вступления в силу. 

7. ЗАКЛЮЧИТЕЛЬНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ

7.1. Управляющий вправе в одностороннем порядке изменять настоящие Правила с соблюдением требований действующего законодательства Российской Федерации, нормативных актов в сфере финансовых рынков, а также нормативных актов Банка России. 

7.2. Настоящие Правила, а также изменения и/или дополнения к ним раскрываются на официальном сайте Банка в сети Интернет не позднее 10 календарных дней до дня их вступления в силу.

7.3. Раскрытие настоящих Правил, а также вносимых в них изменений и/или дополнений, на официальном сайте Банка в сети Интернет является надлежащим образом уведомлением и ознакомлением Клиента с их содержанием.

7.4. В случае изменения действующего законодательства РФ, в том числе нормативных актов в сфере финансовых рынков, настоящие Правила до момента внесения соответствующих изменений и дополнений действуют в части, не противоречащей вступившим в силу изменениям законодательства РФ.

